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UCHWALA NR 29/2017
ZARZADU NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

z dnia 2 czerwca 2017 r.

zmieniajaca uchwale w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank
Polski rachunkoéw i kont depozytowych bonéw skarbowych i bonéw pieni¢znych NBP w systemie
SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach wartosciowych”

Na podstawie art. 109 ust. 1 pkt 4 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1988, z p6zn. zm.") uchwala sie, co nastepuje:

§ 1. W uchwale nr 7/2015 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12 marca 2015 r. w sprawie
wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw i kont depozytowych
bonéw skarbowych i bondéw pienigznych NBP w systemie SK ARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie
operacji na papierach wartosciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 3, z 2016 r. poz. 3 oraz z 2017 r. poz. 6) w zalaczniku
do uchwaty wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w § 1 dodaje si¢ pkt 16-20 w brzmieniu:

,»16) nierynkowe papiery warto§ciowe — papiery wartosciowe nominowane w zlotych, z wylaczeniem
obligacji fixingowych i bonéw skarbowych, dopuszczone przez NBP jako zabezpieczenie operacji repo,
ktorych lista zamieszczana jest na stronie internetowej NBP (www.nbp.pl);

17) fixing skarbowych papieréw wartosciowych — dziatania podejmowane w celu ustalenia Kursow
Fixingowych oraz Kursow Informacyjnych kupna/sprzedazy dla skarbowych papierow wartosciowych,
zgodnie z Regulaminem Fixingu Skarbowych Papierow Warto$ciowych, zamieszczonym na stronie
internetowej NBP (www.nbp.pl);

18) obligacje fixingowe — obligacje skarbowe nominowane w ztotych zdeponowane w KDPW, bedace
przedmiotem fixingu skarbowych papieréw wartosciowych;

19) cena fixingowa — cena obligacji fixingowej wynikajaca z kursu fixingowego ustalonego na drugiej sesji
fixingowej zgodnie z § 5 Regulaminu, o ktérym mowa w pkt 17;

20) punktaktywacji (PA)—ustalona przez NBP, wyrazona procentowo, warto$¢ powyzej ktorej uruchamiane
sa procedury dotyczace regulacji poziomu zabezpieczenia.”,;

2) w § 4 dotychczasowa tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 1 dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

,»2. W ramach konta depozytowego dla uczestnika i na jego zadanie prowadzone sg konta indywidualne.
Konta te umozliwiaja uczestnikowi rejestrowanie bonéw poszczegolnych klientow poprzez zdefiniowanie
w systemie SKARBNET4 odpowiednich atrybutow, pozwalajacych na okreslenie nazwy konta i jego
przynaleznos$ci do odpowiedniego portfela, a w przypadku bonow skarbowych, pozwalajacych na okreslenie
lokalizacji geograficznej posiadacza bondéw.”;

D Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948, 1997 i 2260 oraz
72017 . poz. 85, 724, 768 i 791.
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3) wi&
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. NBP pobiera prowizje i optaty w drodze obcigzenia rachunku bankowego uczestnika w NBP.”,
b) uchyla si¢ ust. 3;

4) w § 48 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Kosztami przechowywania przez Bank Euroclear papieréow warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych nabytych przez NBP w ramach transakcji repo NBP obcigza—na podstawie upowaznienia,
o ktorym mowa w § 7 ust. 2 pkt 4 — rachunek bankowy uczestnika prowadzony w ztotych, bez odrebnego
zlecenia z jego strony, nie pdézniej niz w nastegpnym dniu operacyjnym po dniu, w ktorym NBP zostal
obcigzony z tego tytutu przez Bank Euroclear. Obcigzenie to nastgpuje proporcjonalnie do tgcznej wartosci
nominalnej papierow wartosciowych przeniesionych przez uczestnikow na rachunek NBP. Przeliczenie
kosztow na ztote nastgpuje przy zastosowaniu kursu sredniego NBP waluty, w ktorej sa one wyrazone,
ogloszonego w dniu obcigzenia NBP przez Bank Euroclear.”;

5) w§ 54 wzor nr 112 otrzymujg brzmienie:
WWzor nr 1

dotyczy wyliczania kwoty nabycia w transakcjach, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe
nominowane w zlotych

K, =(NxW,xP,xI;+ NxAl)x (1 —-h)
gdzie:
K, — kwota nabycia za oferowane do zbycia papiery wartosciowe nominowane w zlotych,
z doktadnos$cia do 1 ztotego,
N — liczba sztuk papieréw warto$ciowych nominowanych w ztotych,
W, — warto$¢ nominalna papieru warto$ciowego nominowanego w ztotych,
Py

— cena fixingowa wyrazona w procentach, z ostatniego dnia operacyjnego poprzedzajacego
dzien zawarcia transakcji repo lub — dla bonéw skarbowych — cena wyrazona w procentach
ustalona zgodnie z § 34 pkt 2, z ostatniego dnia operacyjnego poprzedzajacego dzien
zawarcia transakcji repo,

1, — w przypadku indeksowanych papieréw wartosciowych nominowanych w ztotych jest to
warto$¢ wspotczynnika indeksacji dla danego papieru warto$ciowego na ostatni dzien
operacyjny poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji repo, publikowanego na stronie
Ministerstwa Finansow. W przypadku pozostatych papieréw warto§ciowych I; = 1,

Al — odsetki naliczone wedtug stanu na ostatni dzien operacyjny poprzedzajacy dzien zawarcia
transakcji repo,

h  — haircut — ustalany przez NBP wskaznik pomniejszenia wartosci rynkowej lub nominalnej
papieréw warto$ciowych nominowanych w ztotych.

Wzér nr 2

dotyczy wyliczania kwoty nabycia w transakcjach, ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe
nominowane w walutach obcych

K,=(NxW,xP,+NxAl)*x K, x (1 —h)
gdzie:

K, — kwota nabycia wyrazona w zlotych, z doktadnoscig do 1 zlotego,
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N — liczba sztuk papieréw warto§ciowych nominowanych w walucie obcej,

W, — warto$¢ nominalna papieru warto$ciowego nominowanego w walucie obcej danego rodzaju,
wyrazona w walucie, w ktorej zostaty one wyemitowane,

P, — cena zamkniecia (kwotowanie po stronie kupna, tj. cena ,,BID”: w pierwszej kolejnosci
z serwisu Bloomberga, w drugiej — z serwisu Thomson Reuters) papieru wartosciowego
nominowanego w walutach obcych, wyrazona jako procent jego wartosci nominalnej
w ostatnim dniu operacyjnym poprzedzajagcym dzien zawarcia transakcji repo,

Al — odsetki naliczone wedtug stanu na ostatni dzien poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji
repo,
K, kurs $redni NBP waluty, w ktérej nominowane sa zbywane papiery wartosciowe nomino-

wane w walutach obcych danego rodzaju, ogloszony przez NBP w ostatnim dniu operacyj-
nym poprzedzajacym dzien zawarcia transakcji repo,

h  — haircut — ustalany przez NBP wskaznik pomniejszenia warto$ci rynkowej lub nominalne;j
papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wlasciwy dla ww. papieréw
wartosciowych.”;

6) dodaje si¢ § 56—63 w brzmieniu:

,»$ 56. W przypadku zawarcia transakcji repo, w ktorej NBP jest kupujacym, w celu zapewnienia
adekwatnos$ci zabezpieczenia, w NBP uruchamiany jest proces wyliczania warto$ci papierow wartoscio-
wych nominowanych w zlotych, bedacych zabezpieczeniem w tej transakcji.

§ 57. 1. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia transakcji repo sa obligacje fixingowe, wyliczanie warto$ci
zabezpieczenia dokonywane jest na podstawie cen fixingowych z poprzedniego dnia operacyjnego.
W przypadku braku, w danym dniu operacyjnym ceny fixingowej dla danej obligacji, do wyliczenia
wartosci zabezpieczenia w nastepnym dniu operacyjnym stosuje si¢ ceng z poprzedniego dnia operacyjnego.
Powyzszg zasadg stosuje si¢ przez 5 kolejnych dni operacyjnych.

2. Po uptywie okresu, o ktorym mowa w ust. 1, do wyliczenia warto$ci zabezpieczenia przyjmowana
jest warto$¢ nominalna obligacji fixingowej pomniejszona o odpowiedni haircut.

3. W sytuacji gdy obligacja fixingowa przestaje by¢ przedmiotem fixingu, od nastepnego dnia
operacyjnego do wyliczenia wartosci zabezpieczenia przyjmowana jest warto$¢ nominalna pomniejszona
0 odpowiedni haircut.

4. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia operacji repo sg bony skarbowe, wyliczanie wartosci zabezpie-
czenia dokonywane jest kazdego dnia operacyjnego na podstawie cen, o ktérych mowa w § 34 pkt 2.

5. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia transakcjirepo sg nierynkowe papiery warto§ciowe, do wyliczania
warto$ci zabezpieczenia przyjmowana jest wartos¢ nominalna pomniejszona o odpowiedni haircut.

§ 58. 1. W systemie SKARBNET4 udostgpniona jest lista papieréw wartosciowych nominowanych
w zlotych, ktore moga stanowi¢ zabezpieczenie transakcji repo i jest ona uzupetniana w trakcie trwania
transakcji repo o kolejne nowe emisje papierow wartosciowych.

2. W systemie SKARBNET4 podawana jest warto$¢ punktu aktywacji obowigzujaca w danym dniu
operacyjnym.

§ 59. Ocena adekwatnosci zabezpieczenia jest przeprowadzana kazdego dnia operacyjnego trwania
transakcji repo, z wytaczeniem dnia otwarcia i zamknigcia transakcji repo oraz dnia poprzedzajacego dzien
zamknigcia transakcji repo.

§ 60. Ocena adekwatnosci zabezpieczenia jest dokonywana po obliczeniu wspotczynnika odchylenia
wartos$ci zabezpieczenia (OWZ) i pordwnaniu tego wspdlczynnika z wartoscia PA. Warto$¢ wspotczynnika
OWZ ustala si¢ wedtug wzoru nr 5:



Dziennik Urzedowy Narodowego Banku Polskiego —4- Poz. 13

Wzér nr 5

dotyczy wyliczania wspotczynnika odchylenia warto$ci zabezpieczenia

w.,—->Ww
Osz[”—z’Jxloo%

gdzie:
w,, — warto$¢ zabezpieczenia wyliczona jako zaktualizowana kwota nabycia, wyliczana dla
kazdej transakcji repo oddzielnie, wedtug wzoru nr 9 lub nr 11,

> W, — suma warto$ci obligacji fixingowych, bonoéw skarbowych i/lub nierynkowych papierow
wartosciowych dostarczonych przez uczestnika, obliczona wedtug wzoru nr 6 dla kazdej
transakcji repo oddzielnie:

‘Wzbr nr 6

dotyczy wyliczania sumy warto$ci zabezpieczenia

ZVV;’:ZW’r+ZVV;’n

gdzie:

W,, — wartos¢ obligacji fixingowych i/lub bonéw skarbowych jest liczona wedtug wzoru nr 7:

Wzor nr 7
dotyczy wyliczania wartoS$ci obligacji fixingowych i/lub bonéw skarbowych
W, =(NxW,xP,xI,+NxAl)*x(1-h)

gdzie:

N — liczba sztuk obligacji fixingowych i/lub bondéw skarbowych,

W, — warto$¢ nominalna obligacji fixingowych i/lub bonéw skarbowych,

P, — cenafixingowa wyrazona w procentach ustalona na ostatni dzien operacyjny poprzedzajacy

dzien wyceny lub cena dla bonéw skarbowych wyrazona w procentach ustalona zgodnie
z § 34 pkt 2, na ostatni dzien operacyjny poprzedzajacy dzien wyceny,

I, — w przypadku indeksowanych papieréw wartosciowych nominowanych w ztotych jest to
warto$¢ wspotczynnika indeksacji dla danego papieru warto$ciowego na ostatni dzien
operacyjny poprzedzajacy dzien wyceny, publikowanego na stronie Ministerstwa Finansow.
W przypadku pozostatych papierow wartosciowych /; =1,

Al — odsetki naliczone wedtug stanu na ostatni dzien operacyjny poprzedzajacy dzien wyceny,

h  — haircut wlasciwy dla ww. papieréw wartosciowych nominowanych w zlotych.

Warto$¢ nierynkowych papieréw wartosciowych nominowanych w ztotych (W,,) jest liczona wedtug
wzoru nr §:

Wzor nr 8

dotyczy wyliczania warto$ci nierynkowych papieréow wartosciowych nominowanych w zlotych

Win=N X I/an(l_h)
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gdzie:
N — liczba sztuk nierynkowych papierow warto$ciowych nominowanych w ztotych,
W, — warto$¢ nominalna nierynkowych papieréw warto$ciowych nominowanych w zfotych,
h  — haircut wlasciwy dla ww. nierynkowych papierow wartosciowych nominowanych w ztotych.

Wartos$¢ zabezpieczenia (W,,) dla repo ze stata stopa procentowa jest liczona wedtug wzoru nr 9:

Wzér nr 9

dotyczy wyliczania warto$ci zabezpieczenia dla repo ze stala stopg procentowa

VVzw = Kn + ion
n=0

gdzie:
K, — kwota nabycia, liczona na dzien otwarcia transakcji repo,
t  — liczba dni od dnia otwarcia transakcji repo do dnia poprzedzajacego dzien sprawdzenia
adekwatnos$ci zabezpieczenia,
n  — dlugos¢ okresu repo,
0, — warto$¢ odsetek.

Warto$¢ odsetek w danym dniu trwania transakcji repo (O,) jest liczona wedtug wzoru nr 10:

Wzor nr 10

dotyczy wyliczania warto$ci odsetek w danym dniu trwania transakcji repo

o =[—K‘)_K”jxt

n

T
gdzie:
0, — warto$¢ odsetek w kolejnym dniu trwania aukcji,
n = 0,1,2,3, ... t, gdzie t = liczba dni od otwarcia transakcji repo do dnia wyceny,
K, — kwota nabycia,
K, — kwota odkupu,
T — dtugos¢ trwania repo, od dnia otwarcia transakcji repo do dnia poprzedzajacego dzien

zamknigcia transakcji repo,

~
\

liczba dni od dnia otwarcia transakcji repo do dnia poprzedzajacego dzien sprawdzenia
adekwatno$ci zabezpieczenia.

Wartos¢ zabezpieczenia ( szl_) dla repo ze zmienng stopa procentowa jest liczona wedtug wzorunr 11:

Wzor nr 11

dotyczy wyliczania wartos$ci zabezpieczenia dla repo ze zmienna stopa procentowa

Sr. Xt
W, =W, x|1+——
' - 360x100
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gdzie:
W.,, — wartos¢ zabezpieczenia na dany dzien w okresie obowiazujacej stopy repo ,,s7;”,
iy wartos¢ zabezpieczenia w dniu poprzedzajacym dzien zmiany stopy repo,
[ — liczba porzadkowa stopy repo (numer kolejny stopy repo),
sr;  — stopa repo nr,,i” obowigzujaca w okresie od dnia otwarcia transakcji repo lub od dnia
pierwszej zmiany stopy repo do dnia, w ktorym wyliczana jest warto$¢ zabezpieczenia
(VVZW)a
t — liczba dni od ostatniej zmiany stopy repo do dnia wyliczania warto$ci zabezpieczenia.
Uwaga:

— przed pierwsza zmiang warto$ci stopy repo wartos¢ W.,, , rowna si¢ kwocie nabycia K, liczonej
na dzien otwarcia transakcji repo, a warto$¢ ¢ jest rowna liczbie dni od otwarcia transakcji repo do

dnia poprzedzajacego dzien sprawdzenia adekwatnosci zabezpieczenia,

— stopa repo (w skali rocznej), z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku.

§ 61. 1. Po ustaleniu wartosci wspotczynnika OWZ nastepuje jej pordéwnanie z wartoscig PA.

2. Jezeli warto$¢ bezwzgledna wspotczynnika OWZ przekracza PA i wspotczynnik OWZ jest dodatni,
do uczestnika przekazywany jest komunikat o konieczno$ci uzupetnienia zabezpieczenia o odpowiedniej
warto$ci (niedobor).

3. Jezeli warto$¢ bezwzgledna wspotczynnika OWZ przekracza PA i wspotczynnik OWZ jest ujemny,
do uczestnika przekazywany jest komunikat o nadwyzce zabezpieczenia, a NBP przekazuje uczestnikowi
zabezpieczenia o odpowiedniej wartosci (nadwyzka).

4. Nadwyzki i niedobory zabezpieczen repo nie sg bilansowane w portfelu uczestnika. Przekroczenie
PA jest sprawdzane dla kazdej transakcji repo.

§ 62. 1. Uczestnik jest obowigzany uzupetni¢ zabezpieczenie w calosci do godziny 15.30 w dniu,
w ktorym powstala konieczno$¢ uzupetnienia zabezpieczenia.

2. W przypadku gdy uczestnik nie speini wymogu okreslonego w ust. 1, NBP za posrednictwem
komunikatu informuje uczestnika transakcji repo o konieczno$ci wezesniejszego rozliczenia transakcji repo.

§ 63. Wcezesniejsze rozliczenie transakcji repo oznacza, ze uczestnik, ktory nie uzupetnit
zabezpieczenia — jest zobowigzany w nastgpnym dniu operacyjnym do odkupu papieréw wartosciowych
bedacych zabezpieczeniem transakcji repo, na kwote okreslong w komunikacie, o ktorym mowa w § 62
ust. 2, z zastosowaniem § 50.”.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 12 czerwca 2017 r.

Przewodniczacy Zarzadu Narodowego Banku Polskiego: 4. Glapinski
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